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1. Finalidade

Este Manual tem como objetivo definir as politicas e estruturas, bem como
estabelecer as diretrizes que permitam o monitoramento e gerenciamento dos riscos dos
fundos de investimentos geridos pela Eagle Capital Gestao de Investimentos Ltda. (“Eagle

Capital”).

Os Fundos exclusivos/restritos para investidores profissionais podem seguir
politica propria de risco, conforme definido em seus regulamentos ou acordado entre o cliente

e a Eagle Capital.

Os riscos monitorados sao Risco de Mercado, Risco de Liquidez, Risco de Crédito,

Risco Operacional, Risco de Concentracao de Ativos Financeiros e Risco de Contraparte

2. Responsaveis

O diretor responsavel pela gestdo de risco da Eagle Capital ¢ o Yeon Ho Woo,
podendo possuir Colaboradores que atuam sob sua responsabilidade e o ajudam nas atividades
(em conjunto denominados “Area de Gestao de Risco”). O diretor responsavel pela gestao de
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risco da Eagle Capital responde diretamente aos sécios da Eagle Capital.

A Area de Gestao de Risco é responsavel por mensurar e monitorar os riscos
inerentes das carteiras de valores mobiliarios dos fundos sob gestdo da Eagle Capital e deve
atuar de forma independente, segregada da area de gestao, nao possuindo qualquer atividade

que limite a sua independéncia.

Em casos em que houver conflitos de interesse com a area de gestao de carteiras,
de forma a garantir a autonomia e independéncia do Diretor de Riscos, as pessoas que
compsem o Comité Executivo envolvidas nesta atividade nao poderao deliberar sobre o
assunto. Neste caso, o Diretor de Risco devera responder diretamente aos sécios da Eagle

Capital.
E de responsabilidade do diretor responsavel pela gestao de risco:

i. Verificar o monitorar o cumprimento desta politica;

ii. Enviar o relatorio da exposicao ao risco de cada carteira de valores mobiliarios
sob gestao para as pessoas indicadas nesta politica na frequéncia também estabelecida nesta
politica.

O Diretor de Gestao de Risco da Eagle Capital pode possuir poderes para emissao
de ordens, inclusive sendo registrado para tal nas corretoras autorizadas a operar com a Eagle
Capital, para o caso de necessidade da area de risco precisar ajustar as carteiras na auséncia ou
no impedimento dos gestores.

A Area de Gestao de Risco também ¢ responsavel pela gestao do Risco Operacional

da Eagle Capital.

3. Risco de Mercado

Risco de Mercado consiste na possibilidade de variacao do preco, qualidade, ou
caracteristicas de um ativo em funcao das flutuacses de variaveis macroeconomicas e
microeconadmicas, da percepcao de risco, ou demais variaveis do mercado no qual esta inserido

o ativo. Essas variaveis podem ser divididas nos seguintes fatores de risco: a) Taxa de Juros:
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Surge de oscilacoes observadas nas taxas de juros.

As taxas de juros locais sé&o:

+ CDI/Selic

« TILP/TLP

» Cupom cambial

As principais taxas de juros externas sao: LIBOR e Fed Funds.

b) Inflacao: Risco em funcao de oscilacoes nos precos dos bens e servicos

monitorados pelos indices de preco.

Os principais indices de precos locais sao o IGP-M e IPCA

¢) Cambio: Risco em funcdo de oscilacao observadas no mercado cambial a vista
(spot).

d) Commodities: Risco devido a flutuacao dos precos das commodities.

e) Bolsa: Risco devido a oscilacses na bolsa.

As bolas a serem observadas:

- B3

« NASDAQ e NYSE

+ LSE, CAC e DAX

+ SSE e ASX

f) Indicadores macroeconsmicos: Risco devido a mudanca no humor do mercado

Para a gestao do risco a que esta sujeito determinado ativo sao implementados,

dentre outros os seguintes procedimentos de acompanhamento:

Acompanhamento do VaR (“Value at Risk”)

O VaR fornece uma medida da maior perda esperada da carteira dentro de um
determinado periodo e um intervalo de confianca previamente especificado, em condicoes
normais de mercado. Portanto, o VaR ¢ a quantificacao do risco que aparece devido as
mudancas nos fatores de risco. Os fatores de risco interferem de maneiras distintas na
precificacao dos ativos financeiros e, portanto, o VaR ¢ uma medida geral que engloba essa
diferenciacao. (O VaR assume que a carteira ¢ congelada durante o horizonte especificado.) Ja
a Analise do Risco de Mercado ¢ composta pelos seguintes elementos, formulada sobre as
seguintes diretrizes:

- Elaboracao e documentacao das politicas e estratégias para o gerenciamento do
risco de mercado;

+ Estabelecimento de limites de exposicao e adocao de procedimentos destinados
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a manté-los em niveis considerados aceitaveis no ambito da gestao de riscos;

+ Utilizacao de VaR e Stress Test, para medicdo, monitoramento e controle da
exposicao ao Risco de Mercado, tanto para as operagoes incluidas nas carteiras geridas quanto
para demais possiveis operacoes; e

+ Controles internos, conforme indicado abaixo, em periodicidade diaria para
verificacao dos limites estabelecidos para cada carteira. Caso um limite seja ultrapassado, a
area de risco deve encaminhar ao Diretor de Compliance e ao Diretor de Gestao. Comunicacao
esta a ser realizada por e-mail e armazenada em conformidade com a Politica de Seguranca da

Informacao.

O Diretor de Risco da Eagle deve garantir que os processos de andlise e
investimentos estao sendo implementados e que as decisses de investimentos estao sendo

registradas nas Atas dos Comités de Investimento semanais.

4. Risco de Liquidez

A Eagle Capital possui o objetivo de manter uma liquidez adequada ao seu
tamanho, considerando a sua base de ativos e passivos bem como o prazo de cotizacao de
resgate dos seus fundos. O Risco de Liquidez ¢ monitorado constantemente de acordo com o
seu Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez (“GRL”). Realiza-se uma estimativa para a
liquidacao diaria da carteira do fundo e a andlise em relacao as obrigacses do fundo. Caso seja
identificado, nas projecoes geradas pelas estimativas, que em algum dia o fundo nao
conseguira honrar uma obrigacao, o fundo sera considerado iliquido e o processo para ajuste
tera inicio. Ademais, sera realizada uma analise da liquidez em cenario de estresse, no qual a
liquidez do fundo sera mensurada considerando uma menor liquidez nos ativos da sua carteira

e uma janela de pedidos de resgates equivalente a pior janela histérica.

O monitoramento ¢ realizado semanalmente, podendo ser efetuado em periodos
menores conforme necessidade. O Relatorio de Liquidez deve ser gerado com os resultados e

enviado as areas de Gestao dos Fundos, Risco e Compliance.

Maiores detalhes sobre o gerenciamento de risco de liquidez da Eagle Capital

podem ser encontrados no seu Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez.
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6. Risco de Contraparte

O risco de contraparte se refere a capacidade da contraparte no cumprimento de
suas obrigacses determinadas em contrato. Esse risco é muito associado a operacoes de
derivativos, onde uma das partes pode nao honrar suas obrigacées na liquidacao da operacao.

Gerenciamento de Risco de Contraparte

O risco de contraparte engloba a combinacao dos seguintes riscos associados a
contrapartes em operacgses integrantes das carteiras e fundos de investimento geridos e/ou
cujas cotas sejam distribuidas pela EAGLE CAPITAL ("Contrapartes”):

(i) risco de crédito;

(i) risco de descumprimento de obrigacses contratuais;

(v) risco documental; e

(vi) risco juridico.

A fim de acompanhar e avaliar o risco de contraparte, a EAGLE CAPITAL realiza,
sempre que cabivel:

- Analise e acompanhamento do risco de crédito de Contrapartes e Prestadores de
Servicos;

« Formalizar, sempre que possivel, operagses com Contrapartes e fornecimento de
servicos por prestadores de servicos mediante a celebracao de contratos formalizados por
escrito, e conservados de acordo com a Politica de Seguranca da Informacao;

- Obter garantias, sempre que possivel, para o cumprimento de obrigacoes
assumidas pelas Contrapartes e prestadores de servicos; e

- Acompanhar o risco de concentracao de Contrapartes e prestadores de servicos.

Assim, dadas as restricses descritas acima, consideramos que os riscos de

contraparte dos fundos sao adequadamente mitigados.

7. Risco de Crédito

O risco de crédito geralmente surge: i) da perda decorrente da contraparte nao
honrar as obrigacses financeiras acordadas (principal ou juros); ii) da desvalorizacao do

contrato de crédito devido a deterioracao na classificacao de risco do devedor.
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A Eagle tem a responsabilidade de avaliar a empresa emissora do ativo de crédito e

toda a estrutura envolvida na emissao do ativo, desde o tipo de ativo até historico de

pagamento da companhia.

A area de analise faz um balanco do ativo e do emissor no que tange a sua
capacidade de honrar com os compromissos financeiros, através dos relatorios e balancos
emitidos pela companhia, do conglomerado que ela se insere, do setor economico de atuacao e
do cenario macroeconsmico. A governanca corporativa incluindo risco ASG (ambiental, social e
governanca) também sera objeto de andalise uma vez que poderao afetar o valor da companhia
e de seus ativos. O resultado da analise ¢ reanalisado para o Departamento de Compliance e

para que esses possam reavaliar suas analises e emitir novos pareceres caso necessario.

A area de crédito deve avaliar a qualidade do ativo e de seu emissor. Quando a
area de crédito constatar falta de requisitos minimos de governanca corporativa, o

Departamento de Compliance deve ser informando imediatamente.

A area de crédito deve utilizar na parte objetiva da andlise, de apresentacoes,
balancos e relatorios financeiros emitidos pela companhia ou por outras instituicses
que ja analisaram a companhia, para projetar fluxos de caixa que garantem o pagamento das
obrigacses financeiras. As andlises sdo feitas com base nos indicadores econsmicos e
financeiros da companhia como estrutura de capital, alavancagem e nivel de endividamento,
receitas e custos, lucro liquido entre outros, também s&o observados o lado operacional da
companhia como ramo economico de atuacdo, processos industriais, comerciais ou
administrativos para a entrega do produto ou servico. As garantias oferecidas também serdao
objeto de analise, bem como sua validade e sua suficiencia. A area juridica tem a incumbéncia
de examinar a validade das garantias apresentadas pela companhia em caso de default

essencialmente no tocante a sua cobertura em relacé@o ao investimento e legitimidade.

Caso seja necessario, relatorios adicionais podem ser requisitados. Sao feitas
reunises com os diretores da companhia visando conhecer seus objetivos e estratégias bem
como a estrutura, processos, controles e pessoas. E feito uma andlise setorial em que a
companhia esta inserida e uma projecdo macroeconomica, sendo possivel assim apurar o

comportamento do fluxo de caixa da companhia em diversos ambientes.
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A area de crédito verifica a efetividade e compatibilidades das possiveis garantias
apresentadas pelo emissor. A periodicidade maxima de analise das garantias ¢ anual se nao

houver atualizacses. Havendo mudancas, a de reavaliacao deve ser feita de imediato.

8. Risco Operacional

O Risco Operacional trata da possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiencia ou inadequacao de processos e controles internos, pessoas e sistemas ou de
eventos externos. Inclui o risco legal associado a inadequacao ou deficiencia em contratos
firmados pela instituicao, bem como a san¢ses em razao de descumprimento de dispositivos
legais e a indenizacses por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela
instituicao.

Ainda, os riscos operacionais podem decorrer de diversos eventos, incluindo, mas sem
se limitar a: erros no processamento de transacoes, desenquadramentos de carteira de valores
mobiliarios, fraudes (internas ou externas), falhas de comunicacao e/ou interrup¢do nos negocios
em funcao de falhas em sistemas.

Entre os eventos de risco operacional, incluem-se

i. Fraudes internas ou externas;

ii. Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

ill. Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

iv. Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicao;

V. Aqueles que acarretem a interrupc¢ao das atividades da instituicao;

Vi, Falhas em sistemas de tecnologia da informacao;

Vii. Falhas na execucdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das

atividades na instituicao.

Os eventos envolvendo riscos operacionais podem ou nao gerar perdas financeiras,
sendo que, independentemente da ocorréncia de perda, os riscos operacionais devem ser
sanados tao logo identificados.

E com o intuito de minimizar a possibilidade de materializacdo destes riscos que se
faz implementar o monitoramento de riscos, sendo ele composto pelas seguintes etapas:

« Mapeamento e compreensao dos procedimentos internos e rotinas relacionadas as
atividades da EAGLE CAPITAL;
+ Criacao e documentacao de controles internos, por meio de politicas internas, e

9



\r,

E *aglecapital
procedimentos operacionais, isso tudo a fim de mitigar todos os riscos operacionais relevantes,
reduzindo, em especial, o risco de erro.

 Sem prejuizo da tomada das medidas mencionadas no item acima para
resolucao de problemas identificados, o Diretor de Risco deve atualizar os procedimentos e
testes desta Politica de Gestao de Risco.

- Reporte de eventuais eventos de Risco operacional ao Diretor de Risco e ao
Diretor de Compliance para a tomada das medidas cabiveis, nos termos desta politica e no

Codigo de Etica e Controles Internos.

A area de Risco deve manter uma matriz de riscos operacionais considerados
criticos, ou seja, aqueles que podem causar danos materiais a Eagle Capital e que devem ser
constantemente monitorados. A revisao da matriz de riscos operacionais deve ser efetuada
com periodicidade minima anual.

A area de Risco deve ser capaz de monitorar e implementar as medidas
mitigadoras dos diversos risco operacionais mapeados pela Eagle Capital.

Em caso de previsao de perdas, devem ser implementadas imediatamente as
medidas necessarias para sana-las e para correcao tempestiva de possiveis deficiéncias de
controle e de gerenciamento do risco operacional.

Eventuais perdas operacionais materiais devem ser documentadas e armazenadas

pelo prazo minimo de 5 anos.

9. Testes de Aderéncia

A area de risco devera realizar testes de aderéncia as metodologias, quando

aplicaveis, e registrar em relatorio especifico, com periodicidade minima anual.

Os Testes de Aderéncia deverao verificar se no periodo analisado houve algum
limite de risco especificado nesta politica que foi extrapolado e o procedimento para
reenquadramento, ou se houve perda operacional material originada por processo nao

mapeado na Matriz de Riscos Operacionais da Eagle Capital.

11.  Relatorio Anual de Identificacao
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A fim de auxiliar o diretor responsavel pela implementacdao e cumprimento de

regras, politicas, procedimentos e controles internos da Eagle Capital na elaboracao de seu
relatério anual obrigatério conforme artigo 22 da IN CVM 558, o diretor de gestao de risco
devera elaborar até o ultimo dia atil do més de janeiro de cada ano, relativo ao ano civil
imediatamente anterior a data de entrega, um relatério a respeito das deficiéncias encontradas
em verificacoes anteriores e das medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou

efetivamente adotadas para sana- las.

12. Revisoes

A area de Gestdo de Risco da Eagle Capital devera rever esta politica com uma

periodicidade minima anual e sempre que houver alteragses devera informar ao Compliance.

1



> ;
kcaglccapltal

ANEXO I - TERMO DE COMPROMISSO

Eu, , portador da
identidade n° , emitida por , inscrito sob 0 CPF n°

, declaro para os devidos fins que estou ciente da existéncia da Politica
de Gestao de Risco, que os recebi, os li e tenho total conhecimento do seu contetdo.

Sao Paulo, de de20

Assinatura:
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